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QE tapering?

KSS Wealth Wizard
ก.ย. 2021

• ตลาดมีความผันผวนเพิ่มขึ้นจากความเสี่ยงเงินเฟ้อในยุโรป และ QE tapering 
ในสหรัฐฯ
• ยังคงให้น ้าหนักกับการฟ้ืนตัวทางเศรษฐกิจ และการเปิดเมือง
• แนะน า OW ในตลาดหุ้นยุโรป (OW1) และสหรัฐฯ (OW1)
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ผลตอบแทน: หุ้นยังเป็นสินทรัพย์ท่ีให้ผลตอบแทนดี
ภาวะการลงทุนเป็นแบบ risk-on ต่อเนื่อง

หุ้นไทย อินเดีย และญี่ปุ่น รวมถึงกองทุนอสังหาริมทรัพย์ ให้ผลตอบแทนโดดเด่นในเดือนท่ีผ่านมา

1D 1W 1M mtd qtd ytd

Fixed Income

Barclays Global-Aggregate Bond Index pts 547.1 -0.02 0.29 -0.48 0.24 1.16 -2.09

Barclays US Government Bond Index pts 2,482.0 -0.22 -0.10 -0.60 -0.10 1.06 -1.48

ThaiBMA Short Term Government Bond Index pts 137.0 0.00 0.01 0.03 0.00 0.07 0.23

ThaiBMA All Government Bond Index pts 323.1 0.03 -0.05 -0.04 -0.18 1.63 -2.46

Equity

MSCI World pts 746.5 0.11 1.30 2.41 0.73 3.97 16.76

MSCI EM pts 1,315.9 0.31 3.42 1.88 0.56 -3.75 3.42

S&P500 pts 4,535.4 -0.03 0.62 2.70 0.31 5.81 21.94

Stoxx 600 pts 471.9 -0.56 -0.02 1.70 0.28 4.65 21.16

Nikkei225 pts 29,128.1 2.05 5.43 5.42 3.70 1.22 7.05

CN A-share pts 4,843.1 -0.54 0.33 -1.60 0.78 -6.46 -5.51

Nifty 50 pts 17,323.6 0.52 3.71 7.45 1.13 10.45 25.08

VNIndex pts 1,334.7 0.00 1.65 0.22 0.25 -5.11 21.73

SET Index pts 1,650.3 0.21 2.51 7.70 0.76 4.59 16.58

VIX Index % 16.4 0.00 0.02 -1.63 -0.07 0.58 -6.34

REITs

MSCI World Equity REITS pts 1,434.8 0.02 3.69 4.21 2.11 8.89 29.65

Thai Prop fund & REITs pts 176.1 0.17 1.12 5.53 -0.15 2.64 7.39

FTSE Straits Times REITs pts 876.9 -0.04 1.68 0.04 1.96 3.08 6.91

Commodities

Brent Oil USD/bbl 72.3 -0.65 1.40 0.03 1.47 -3.77 41.27

Gold USD/oz 1,827.7 1.00 0.56 0.96 0.78 3.26 -3.72

Currency

Dollar Index pts 92.0 -0.21 -0.70 -0.05 -0.64 -0.43 2.33

EURUSD 1.2 0.04 0.72 0.13 0.60 0.19 -2.75

USDJPY 109.7 -0.21 -0.12 0.61 -0.28 -1.26 6.26

USDCNY 6.5 -0.01 -0.25 -0.22 -0.07 -0.02 -1.09

USDTHB 32.5 0.07 -0.12 -1.64 0.76 1.40 8.41

1D 1W 1M mtd qtd ytd

US Government Bond 2Y % 0.2 0.05 -0.90 3.58 -0.32 -4.25 8.50

US Goverment Bond 10Y % 1.3 3.88 1.53 15.01 1.35 -14.57 40.91

TH Government Bond 2Y % 0.5 0.35 3.14 -0.60 3.14 -1.80 10.88

TH Government Bond 10Y % 1.6 0.19 1.88 7.28 4.41 -14.86 34.75

Total return (%)
Asset class

Change (bps)
Government Bond

Last close

Last close

Unit

Unit



สินทรัพย์ UW << MW >> OW

ใกล้เงินสด

ตราสารหนี้

ตราสารทุน

กองทุน
อสังหาฯ

สินค้าโภค
ภัณฑ์

กลยุทธ์การลงทุน

กลยุทธ์: คาดภาวะการลงทุนเป็นแบบ risk-on ต่อ คงน ้าหนักหุ้น OW1

1)การประชุม ECB ช่วงต้นเดือน การเร่งตัวขึ้นของเงินเฟ้อท าให้การประชุมที่จะเกิดขึ้นเป็น

ที่จับตามองมากขึ้นถึงแนวโน้มการด าเนินนโยบายทางการเงินของกลุ่มประเทศยุโรป ซ่ึง

อาจท าให้ ECB มีการปรับลดวงเงิน QE ในโครงการ PEPP ลงสู่ระดับช่วงก่อนไตรมาส 2

2) ทิศทางการเริ่มมาตรการ QE tapering ของ Fed และสัญญานการปรับ Dot plot

ในการประชุมเดือนนี้ อาจมีการส่งสัญญาน QE tapering ในการประชมุครั้งนี้ หรือใน

การประชุมเดือนพ.ย. และการปรับ dot plot อาจท าให้ตลาดเกิดความผันผวน

3)ความเสี่ยงการระบาดสายพันธ์ุมิว หรือสายพันธ์ุ B.1.621 และความเสี่ยงด้านการ

ปิดเมืองหากมีการระบาดรุนแรง WHO ระบุด้วยว่า เชื้อไวรัสสายพันธุ์ใหม่นี้อาจหลบ

เลี่ยงวัคซีนได้ คล้ายคลึงกับสายพันธุ์ “เบตา” ที่พบในแอฟริกาใต้ พร้อมเตือนด้วยว่า

ไวรัสมิว อาจติดต่อได้ง่าย คล้ายกับ เชื้อ “เดลตา” โดยสายพันธ์มิว ระบาดไปแล้ว 43

ประเทศ ล่าสุดองค์การอนามัยโลกยกระดับเป็น “สายพันธุ์ที่ควรสนใจ”

3

ประเด็นส าคัญท่ีต้องจับตาประจ าเดือน

คาดทิศทางการลงทุนในเดือน ก.ย. เป็นแบบ risk-on อย่างต่อเนื่อง แต่เพ่ิมความระมัดระวังเพ่ิมข้ึนจากแรงเท

ขายท าก าไรในช่วงการประกาศตัวเลขทางเศรษฐกิจท่ีส าคัญ และยังตอ้งติดตามผลการประชุมธนาคารกลาง

ส าคัญอย่าง Fed และ ECB ท่ีตลาดยังคงระมัดระวังถึงการส่งสัญญานการปรับลดวงเงนิ QE โดย KSS

Wealth Wizard มีความเห็นว่ามไิด้มผีลต่อสไตล์การลงทุนอย่างมนีัยส าคัญ การฟื้นตัวของเศรษฐกิจยังได้รบั

การสนับสนนุจากปัจจัยการฉีดวัคซีน จะยังส่งเสรมิการฟืน้ตัวในส่วนของธรุกิจบริการ คงค าแนะน า OW1

การลงทุนในตราสารทุน และกองทุนอสังหาฯ ในขณะท่ียัง UW2 การลงทุนในตราสารหนี้ตอ่

ก.ย. 2021

กลยุทธ์การลงทนุระยะสั้น-กลาง (TAA)

: ปัจจุบัน : อดีต
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I: เศรษฐกิจโลก
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โลก: เศรษฐกิจฟื้นตัวได้อย่างไม่เท่าเทียม 
ผลของการฉีดวัคซีนไม่เพียงส่งผลต่อการฟ้ืนตัวทางเศรษฐกิจท่ีแตกต่าง ยังส่งผลต่อตลาดหุ้นอีกด้วย

ซ่ึงการฟื้นตัวส่งผลกับตลาดหุ้นอีกด้วย กลุ่ม DM เป็นผู้น า

... รวมถึงภาคบริการเช่นกันกิจกรรมทางเศรษฐกิจด้านภาคการผลิตยังคงแตกต่าง

Source: Bloomberg, Krungsri Securities

การฟื้นตัวของสะท้อนความแตกต่าง

ความแตกต่างของการฟ้ืนตัวทางเศรษฐกิจยังคงด าเนิน
ต่อไป จากผลของการกระจายวัคซีน และการใช้มาตรการ
ป้องกันการแพร่ระบาดของสายพันธ์ Delta ซึ่งนอกจาก
จะส่งผลต่อการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจแล้ว ยังส่งผลต่อ
ความภาวะการลงทุนในตลาดหุ้นของแต่ละประเทศเช่นกัน 
โดยประเทศที่มีการฉีดวัคซีนเกินกว่า 60% ของประชากร 
และม ีการควบคุมการต ิดเช ื ้อได ้อย ่างต ่อเน ื ่องมี
ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดหุ้นที ่ส ูงกว่ากลุ ่ม
ประเทศที่ยังต้องเฝ้าระวังการติดเชื้อ และยังใช้มาตรการ
ควบคุม โดยเฉพาะในกลุ่มประเทศเอเชีย
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โลก: เงินเฟ้อยังคงเป็นปัจจัยเสี่ยงท่ีถูกจับตามอง
เงินเฟ้อในสหรัฐฯ เริ่มทรงตัวท่ีระดับสูง ขณะท่ีในยุโรปก าลังเร่งตัว

และเริ่มส่งต่อไปยังผู้บริไภคเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะในสหรัฐฯ และยุโรป

ซ่ึงส่งผลให้ต้นทุนของผู้ผลิตยังทรงตัวอยู่ในระดับสูงปัญหาด้านการผลิต และการขาดแคลนสินค้ายังคงอยู่

Source: Bloomberg, Krungsri Securities

ต้นทุนท่ีปรับเพ่ิมขึ้นจาก Covid-19 ยังคงรบกวนเงินเฟ้อ

การเพ่ิมขึ้นของต้นทุนที่เกิดขึ้นจากการแพร่ระบาดของ 
Covid-19 ที่เกิดขึ้นระลอกใหม่ก าลังส่งผลต่อการผลิต
และการขนส่งทั่วโลก รวมถึงความต้องการสินค้ายังคง
ปรับตัวขึ้น และยังคงแข็งแกร่งท่ามกลางการผลิตที่ถูก
จ ากัด และปัญหาการขาดแคลนวัตถุดิบ ส่งผลท าให้
ต้นทุนสินค้าปรับตัวเพ่ิมขึ้นต่อเนื่อง โดยผู้ผลิตเริ่มส่งต่อ
ต้นทุนดังกล่าวไปยังผู้บริโภคมากขึ้น โดยเฉพาะในกลุ่ม
ประเทศที่มีการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจอย่าง สหรัฐฯ และ
ยุโรป

-1.5

0.5

2.5

4.5

6.5

2018 2019 2020 2021

(%, yoy) CN CPI EU CPI JP CPI

TH CPI US CPI

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

1000

2018 2019 2020 2021

WCI container freight - CN to LA

WCI container freight CN to NY

WCI container freight - CN to ITA

WCI container freight - CN to NER

-5.0

0.0

5.0

10.0

15.0

2018 2019 2020 2021

(%, yoy) CN PPI EU PPI JP PPI

TH PPI US PPI



A member of MUFG, a global financial group

II: ประเด็นที่ต้องติดตาม



-100

-80

-60

-40

-20

0

20

40

60

80

F
e

b
/

2
0

M
a

r/
2

0

A
p

r/
2

0

M
a

y
/

2
0

J
u

n
/

2
0

J
u

l/
2

0

A
u

g
/

2
0

S
e
p

/
2

0

O
c
t/

2
0

N
o

v
/

2
0

D
e

c
/

2
0

J
a

n
/

2
1

F
e

b
/

2
1

M
a

r/
2

1

A
p

r/
2

1

M
a

y
/

2
1

J
u

n
/

2
1

J
u

l/
2

1

A
u

g
/

2
1

S
e
p

/
2

1

US: apple mobility

Driving Transit

8

การฉีดวัคซีน:กิจกรรมเศรษฐกิจยังดี แม้ติดเชื้อเพิ่ม
แม้ยอดติดเช้ือจะสูงข้ึนอีกครั้งในสหรัฐฯ และยุโรป แต่สถานการณ์กิจกรรมเศรษฐกิจโดยรวมยังดี

Source: Johns Hopkins, Our World in Data, Apple.com, Krungsri Securities

ยุโรป – ผู้ติดเช้ือทรงตัว ในขณะท่ีการฉีดวัคซีนปรับตัวขึ้นต่อเนื่อง ยุโรป – กิจกรรมทางเศรษฐกิจฟื้นตัวขึ้นอย่างเห็นได้ชัด

สหรัฐฯ – กิจกรรมทางเศรษฐกิจฟื้นตัวได้ต่อเนื่องสหรัฐฯ – วัคซีนเริ่มทรงตัวท้ังเข็มแรก เข็ม 2 และก าลังเริ่มเข็ม 3

0.0

20.0

40.0

60.0

80.0

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

300,000

D
ec

/2
0

Ja
n/

21

Fe
b/

21

M
ar

/2
1

A
pr

/2
1

M
ay

/2
1

Ju
n/

21

Ju
l/

21

A
ug

/2
1

Se
p/

21

(%)(cases) United State

Avg 7D_New cases

 % Fully vaccinated

 % One dose vaccinated

0.0

20.0

40.0

60.0

80.0

0

50,000

100,000

150,000

200,000

D
ec

/2
0

Ja
n/

2
1

Fe
b

/2
1

M
ar

/2
1

A
p

r/
2

1

M
ay

/2
1

Ju
n/

2
1

Ju
l/

2
1

A
ug

/2
1

S
ep

/2
1

(%)(cases) EU

Avg 7D_New cases

 % Fully vaccinated

 % One dose vaccinated

-100
-80
-60
-40
-20

0
20
40
60
80

100
120

F
e

b
/

2
0

M
a

r/
2

0

A
p

r/
2

0

M
a

y/
2

0

Ju
n

/
2

0

Ju
l/

2
0

A
u

g
/

2
0

S
ep

/
2

0

O
ct

/
2

0

N
o

v
/

2
0

D
e

c/
2

0

Ja
n

/
2

1

F
e

b
/

2
1

M
a

r/
2

1

A
p

r/
2

1

M
a

y/
2

1

Ju
n

/
2

1

Ju
l/

2
1

A
u

g
/

2
1

S
ep

/
2

1

EU: apple mobility

Driving Transit



9

การฉีดวัคซีน: ญี่ปุ่นยังล าบากในการควบคุมเชื้อ
การฉีดวัคซีนในญ่ีปุ่นเร่งตัวข้ึนอย่างเห็นได้ชัด แต่ยังไม่เพียงพอในการควมคุมเช้ือ

Source: Johns Hopkins, Our World in Data, Apple.com, Krungsri Securities

ญี่ปุ่น –เร่งการฉีดวัคซีน เช้ือเริ่มชะลอ แต่ยังคงมาตรการป้องกัน ญี่ปุ่น – กิจกรรมทางเศรษฐกิจชะลอตัวลง

UK – กิจกรรมทางเศรษฐกิจดีขึ้นอย่างชัดเจนUK – การติดเชื้อทรงตัว การฉีดวัคซีนเร่งตัวช้าลง 
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ไทย - การฉีดวัคซีน: ตัวเลขการติดเชื้อในไทยเร่ิมชะลอ
การฉีดเข็ม 2 คาดเร่งตัวข้ึน และคาดฉีดได้ครบ 75% ภายในปีนี้ แต่ข้ึนอยู่กับการน าเข้าวัคซีน

Source: Department of Disease control, Krungsri Securities

คาดเห็นการฉีดเข็ม 2 เร่งตัวได้ดีขึ้นตั้งแต่ ก.ย. เป็นต้นไป โดยคาดหวังสามารถฉีดได้ 75% ของประชากรได้ภายในปีนี้

กิจกรรมทางเศรษฐกิจเริ่มดีขึ้นจากการผ่อนคลายมาตรการการติดเชื้อในเขตตัวเมืองลดลงอย่างช้าๆ โดยเฉพาะในกรุงเทพฯ
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เหตุการณ์น่าติดตามในเดือนก.ย.  

Source:  Various source, Krungsri Securities

• คาดการประชุม ECB จะยังไม่มีการเปล่ียนแปลงนโยบายทางการเงิน โดยยังคงอัตรา

ดอกเบี้ยเงินฝาก อยู่ที่ -0.5% และดอบเบี้ยนโยบายที่ 0%

• จับตาการตอบสนองของทาง ECB ต่ออัตราเงินเฟ้อในกลุ่มประเทศยุโรปที่เร่งตัวข้ึน คาดมี

Fed เป็นต้นแบบในการส่ือสารกับตลาดเพื่อลดความกังวล

1) ECB – 9 ก.ย. 

• คาดการประชุม BOJ จะยังไม่มีการเปล่ียนแปลงนโยบายทางการเงิน และยังคงอัตราดอกเบี้ย

นโยบายที่ -0.1%

• การฟื้นตัวของเศรษฐกิจยังถูกกดดันจากการติดเช้ือสายพันธ์ Delta ที่เร่งตัวข้ึนท าให้ยัง

ต้องมีการใช้มาตรการป้องกันการแพร่ระบาดอย่างต่อเนื่อง

2) BOJ – 22 ก.ย.

• ยังต้องติดตามผลประชุมทั้งเรื่องการคาดการณ์การฟื้นตัวทางเศรษฐกิจ การปรับ Dot

plot และระยะเวลาในการท ามาตรการ asset tapering

• คาดประกาศเรื่องการท า tapering จะยังไม่เกิดข้ึนในการประชุมรอบนี้ เนื่องจากยังต้องรอดู

การฟื้นตัวของตลาดแรงงานหลังเงินช่วยเหลือการว่างงานส้ินสุดลง

3) FED – 23 ก.ย.

• ติดตามการทบทวนการเติบโตทางเศรษฐกิจส าหรับปี 2021 หลังจากเริ่มผ่อนคลายผ่อน

คลายมาตรการล็อกดาวน์

• คาดยังคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ระดับ 0.50% ต่อเนื่องยังคงรอดูการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจ

และมาตรการภาครัฐที่จะเริ่มกลับมาใช้ได้หลังเริ่มเปิดเมือง

4) BOT – 29 ก.ย.



A member of MUFG, a global financial group

III: ตลาดหุ้น



การลงทุนในตราสารทุน

กลยุทธ์ตราสารทุน: ชอบหุ้นสหรัฐฯ มากข้ึน (OW1) และลดน ้าหนักหุ้นยุโรปลงสู่ (OW1)
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ประเด็นส าคัญท่ีต้องจับตาประจ าเดือน

KSS Wealth Wizard ยังคงค าแนะน า OW1 การลงทุนในตราสารทุน เนื่องจากมุมมองการลงทุนแบบ risk-on

ต่อในเดือนก.ย. โดยเพ่ิมความระมัดระวังเพ่ิมข้ึนจากความเส่ียงด้านเงินเฟ้อในยุโรป และ QE tapering ในช่วง

การประชุมธนาคารกลาง ECB และ Fed แต่คาดว่าจะไม่ส่งผลกระทบอย่างมนีัยส าคัญต่อทิศทางการปรับตัว

ของตลาดหุ้น มองเป็นโอกาสในการเข้าสะสม โดยปรบัเพ่ิมค าแนะน าในหุ้นสหรัฐฯ เป็น OW1 เพ่ือเก็งก าไรจาก

ความผ่อนคลายท่ี Fed จะไม่รบีเรง่ในการปรบัข้ึนอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ขณะท่ีปรบัลดน ้าหนักในหุ้นยโุรปลงสู่

OW1 โดยหุ้นในตลาดหุ้นสหรัฐฯ และยุโรปยังคงได้ประโยชนใ์นการเติบโตทางเศรษฐกิจ และการเปิดเศรษฐกิจ

กลยุทธ์การลงทนุระยะสั้น-กลาง (TAA)

ตลาดหุ้น UW << MW >> OW

โลก
(น ้าหนัก: 20%)

สหรัฐฯ
(10%)

ยุโรป
(10%)

ญ่ีปุ่น
(10%)

จีน
(10%)

อินเดีย
(10%)

เวียดนาม
(10%)

ไทย
(20%/±10%)

: ปัจจุบัน : อดีต

Overweight

1)การประชุม ECB ช่วงต้นเดือน การเร่งตัวขึ้นของเงินเฟ้อท าให้การประชุมที่จะเกิดขึ้นเป็น

ที่จับตามองมากขึ้นถึงแนวโน้มการด าเนินนโยบายทางการเงินของกลุ่มประเทศยุโรป ซ่ึง

อาจท าให้ ECB มีการปรับลดวงเงิน QE ในโครงการ PEPP ลงสู่ระดับช่วงก่อนไตรมาส 2

2) ทิศทางการเริ่มมาตรการ QE tapering ของ Fed และสัญญานการปรับ Dot plot

ในการประชุมเดือนนี้ อาจมีการส่งสัญญาน QE tapering ในการประชมุครั้งนี้ หรือใน

การประชุมเดือนพ.ย. และการปรับ dot plot อาจท าให้ตลาดเกิดความผันผวน

3)ความเสี่ยงการระบาดสายพันธ์ุมิว หรือสายพันธ์ุ B.1.621 และความเสี่ยงด้านการ

ปิดเมืองหากมีการระบาดรุนแรง WHO ระบุด้วยว่า เชื้อไวรัสสายพันธุ์ใหม่นี้อาจหลบ

เลี่ยงวัคซีนได้ คล้ายคลึงกับสายพันธุ์ “เบตา” ที่พบในแอฟริกาใต้ พร้อมเตือนด้วยว่า

ไวรัส มิว อาจติดต่อได้ง่าย คล้ายกับ เชื้อ “เดลตา” โดยสายพันธ์มิว ระบาดไปแล้ว 43

ประเทศ องค์การอนามัยโลกยกระดับเป็น “สายพันธุ์ที่ควรสนใจ”



ภาวะการลงทุนผ่อนคลายเพ่ิมมากข้ึนจากถ้อยแถลงในการประชุมประจ าปี
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Source: Bloomberg, Krungsri Securities

หุ้นสหรัฐฯ: ได้ปัจจัยหนุนจากการสื่อสารของ Fed

มุมมองการลงทุนในตลาดหุ้นสหรัฐฯ

• ความตึงตัวของตลาดเริ่มปรับลดลงมาบ้าง โดย
ภาวะการลงทุนมีความผ่อนคลายในระยะสั้นจาก
ถ้อยแถลงของประธาน Fed ในการประช ุม
ประจ าปี Jackson Hole ที่จะยังไม่รีบเร่งในการ
ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย เป็นผลบวกกับ
หุ ้น เต ิบ โตสูง (Growth) ขณะที ่ห ุ ้นค ุณค่ า 
(Value) ยังคงได้ประโยชน์จากการเปิดเมือง 

• ปรับค าแนะน าเพ่ิมข้ึนเป็น OW1 มีความน่าสนใจ
เพ่ิมข้ึนในช่วง 1–2 เดือนข้างหน้าในเชิง tactical 
สามารถเข้าเก็งก าไรได้ในระยะส้ัน

• การผ่านร่างงบประมาณปี 2022 ซึ่งคาดว่าจะต้องมี
นโยบายด้านภาษีตามมาภายหลัง

• การควบคุมการแพร่ระบาดสายพันธุ์ Delta ที่อาจส่งผล
ต่อการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจ และตลาดแรงงาน

ปัจจัยท่ีต้องติดตาม และปัจจัยเสี่ยง

ความตึงตัวของตลาดมีการปรับลดลง

S&P500 Index

Prev. MW

OW1

Year 2018 2019 2020 2021F 2022F 2023F

EPS 151 152 124 203 221 243

EPS growth (%) 0.8% -18.0% 63.3% 8.7% 9.8%

-2SD -1SD AVG +1SD +2SD

13.6 16.1 18.9 21.5 24.3

2020 203 2,770 3,280 3,850 4,360 4,920

1Q21 208 2,830 3,350 3,930 4,450 5,030

2Q21 212 2,890 3,420 4,010 4,550 5,140

3Q21 217 2,950 3,490 4,100 4,640 5,250

2021 221 3,010 3,560 4,180 4,740 5,360

4,750 Upside: 5%2021 target:

Fwd EPS
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Prev. OW2

แนวโน้มการปรับตัวอาจชะลอลง หลังการฟื้นตัวเร่ิมเข้าใกล้จุดสูงสุด 
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Source: Bloomberg, Krungsri Securities

หุ้นอีย:ู การฟื้นตัวทางเศรษฐกิจเข้าใกล้จดุสูงสุด

มุมมองการลงทุนในตลาดหุ้นอียู

• โมเมนตัมเศรษฐกิจอาจมีการเร ่งต ัวช้าลง
เนื่องจากส้ินสุดฤดูกาลท่องเท่ียว โดยการฟ้ืนตัว
ทางเศรษฐกิจเข้าสู ่ภาวะสูงสุดในไตรมาส 3 
รวมถึงยังต้องติดตามแนวทางการด าเน ิน
นโยบายของทาง ECB ต่อการรับมือกับภาวะเงิน
เฟ้อท่ีเร่งตัวข้ึนเกินคาด

• ปรับลดค าแนะน าลงเป็น OW1 จากแนวโน้มการ
ฟ้ืนตัวทางเศรษฐกิจท่ีจะร้อนแรงน้อยลง แต่ยง
คงได้ประโยชน์จากการเปิดเมอืง และมีสัดส่วนหุ้น
คุณค่าในตลาดสูง

• ผลกระทบจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจจีนอาจส่งผล
ต่อการฟ้ืนตัวของกลุ่มประเทศยุโรป เนื่องจากเป็น
ประเทศเศรษฐกิจแบบเปิด มีการท าการค้ากับจีนอยู่ใน
ระดับสูง

• การด าเนินนโยบายทางการเงินของทาง ECB เพ่ือต่อสู้
กับภาวะเงินเฟ้อที่เร่งตัว

ปัจจัยท่ีต้องติดตาม และปัจจัยเสี่ยง

OW1

PER ยังอยู่ในระดับน่าสนใจ 
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Euro Stoxx 600

+2SD

-2SD

PE, (x) PE, (x)

Year 2018 2019 2020 2021F 2022F 2023F

EPS 21 19 9 28 30 32

EPS growth (%) -9.6% -55.3% 221.3% 7.5% 7.3%

-2SD -1SD AVG +1SD +2SD

11.5 13.3 15.3 17.2 19.2

2020 28 310 370 420 470 530

1Q21 28 320 370 430 480 540

2Q21 29 330 380 440 490 550

3Q21 29 330 390 440 500 560

2021 30 340 390 450 510 570

Upside: 8%2021 target: 510

Fwd EPS



A member of MUFG, a global financial group

IV: การจัดพอร์ตลงทุน
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Source: Bloomberg, Krungsri Securities

พอร์ตแนะน า: (SAA)
นักลงทุนควรจัดพอร์ตตามระดับความสามารถในการรับความเสี่ยง

เราน าเสนอ 5 พอร์ตการลงทุนตามความเสี่ยงท่ีแตกต่างกันออกไป

Port I Port II Port III Port IV Port V

ระดับความเส่ียง ต ่ำ กลำง-ต ่ำ กลำง-สูง สูง สูงมำก

คะแนนความเส่ียง 0-14 15-21 22-29 30-36 37-40

ผลตอบแทนคาดหวัง 1.8% 3.6% 5.9% 7.5% 9.5%

ความเส่ียงคาดหวัง 0.5% 1.5% 3.3% 5.6% 6.9%

น ้าหนักพอร์ตลงทุน

ใกล้เงินสด 60% 20% 5% 0% 0%

ตราสารหน้ี 40% 70% 60% 40% 5%

ตราสารทุน 0% 10% 30% 40% 80%

กองทุนอสังหาฯ 0% 0% 3% 18% 13%

สินค้าโภคภัณฑ์ 0% 0% 2% 2% 2%

รวม 100% 100% 100% 100% 100%

0%

50%

100%

Port I Port II Port III Port IV Port V

Near cash

Fixed income

Equity

REITs

Commodities
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Source: Bloomberg, Krungsri Securities

พอร์ตแนะน า: (SAA)
นักลงทุนควรจัดพอร์ตตามระดับความสามารถในการรับความเสี่ยง

โอกาสผลตอบแทนของแต่ละพอร์ตลงทุนตามกรณีต่างๆ

ผลตอบแทนของพอร์ตต่างๆตามการทดลอง back testing
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Port I
Port II

Port III

Port IV

Port V
ผลตอบแทนเฉล่ียรายปี

Port V 11.8%

Port IV 8.6%

Port III 6.2%

Port II 4.2%

Port I 2.4%

Port I Port II Port III Port IV Port V

อัตราผลตอบแทนคาดหวัง

กรณีท่ีดี 3.0% 7.3% 14.3% 21.5% 26.9%

กรณีฐาน 1.8% 3.6% 5.9% 7.5% 9.5%

กรณีเลวร้าย 0.6% -0.1% -2.4% -6.5% -7.8%
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ผลการด าเนินงานของกองทุนแนะน าในเดือนท่ีผ่านมา

YTD 1M 3M 6M 1Y
3Y

(p.a.)

5Y

(p.a.)

SCBTMFPLUS-I 0.13 0.02 0.05 0.10 0.23 0.81 0.94

ในประเทศ KFAFIX-A 1.23 0.11 0.84 1.82 2.57 2.63 —

ต่างประเทศ TMBGINCOME 2.32 0.16 0.90 2.42 6.60 4.55 3.79

ท่ัวโลก PRINCIPAL GOPP-A 5.02 1.08 1.96 0.26 16.68 19.99 —

สหรัฐ K-US500X — 2.70 — — — — —

ยุโรป MEURO — 2.49 10.44 — — — —

ญ่ีปุ่น KF-HJPINDX 1.21 2.52 -3.28 -7.25 19.89 6.39 —

จีน UCI 0.44 -4.70 -7.05 -4.21 — — —

อินเดีย KT-INDIA-A 26.36 8.82 13.19 17.89 53.64 8.63 8.83

เวียดนาม PRINCIPAL VNEQ-A 43.33 0.26 1.09 27.43 77.32 11.68 —

ไทย TSF-A 30.30 6.48 5.08 13.64 52.37 18.95 16.13

อสังหาฯ K-PROPI 2.01 -0.40 2.92 8.66 0.52 3.95 5.83

ทองค า KF-HGOLD -3.65 -1.02 -4.95 1.07 -7.95 11.72 4.29

เฮลธ์แคร์ KT-HEALTHCARE-A 7.26 2.37 6.88 8.03 17.85 10.65 11.37

เทคโนโลยี KT-WTAI-A 13.39 1.33 6.18 0.70 44.46 27.45 —

พลังงานสะอาด SCBCLEANA — -2.68 2.49 — — — —

หมวด

อุตสาหกรรม

การลงทุน

ทางเลือก

ตราสารทุน

ประเภทสินทรัพย์ กองทุนแนะน า

ตลาดเงิน

ตราสารหน้ี

Source: Krungsri Securities     Data as of : 31 Aug 21
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ประเภทสินทรัพย์ กองทุนแนะน า

ตลาดเงิน SCBTMFPLUS-I, KFCASH-A

ตราสารหนี้
ในประเทศ KFAFIX-A, KFSPLUS

ต่างประเทศ TMBGINCOME (UGIS-N, KF-CSINCOM, SCBINC)

ตราสารทุน

ทั่วโลก TMBGQG, PRINCIPAL GOPP-A, KFGG-A

สหรัฐ K-US500X, KF-US, K-USA-A(A)

ยุโรป MEURO, KT-EURO (K-EUSMALL), KF-HEUROPE

ญ่ีปุ่น KF-HJPINDX (SCBNK225), KF-JPSCAP

จีน UCI, K-CHINA-A(A)

อินเดีย KT-INDIA-A, K-INDX

เวียดนาม PRINCIPAL VNEQ-A

ไทย TSF-A, K-STEQ

การลงทุน
ทางเลือก

อสังหาฯ K-PROPI, PRINCIPAL iPROPEN-A

ทองค า KF-HGOLD (SCBGOLDH)

การลงทุนตามหมวดอุตสาหกรรม 
ทยอยสะสมกองหุ้นเฮลธ์แคร์: KT-HEALTHCARE-A, SCBIHEALTH(A), SCBGENOME (TMB-ES-GENOME) 
ทยอยสะสมกองหุ้นเทคโนโลยี: KT-WTAI-A, KFINNO-A (TMB-ES-GINNO), KFHTECH-A, K-ATECH
ทยอยสะสมกองหุ้นพลังงานสะอาด:      SCBCLEANA, UEV, P-CGREEN

กองทุนแนะน าประจ าเดือน ก.ย.  



การจัดพอร์ต: กองทุนแนะน าแบบ SAA
น ้าหนักการลงทุนในกองทุนตามค าแนะน าจาก Port I - V
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ประเภทสินทรัพย์ ชนิดสินทรัพย์ กองทุนแนะน า
น ้าหนักการลงทุน

Port I Port II Port III Port IV Port V

สินทรัพย์ใ กล้เ งินสด สินทรัพย์ใกล้เงินสดไทย SCBTMFPLUS-I 60% 20% 5%

ตราสารหนี้
ตราสารหน้ีไทย KFAFIX-A 20% 35% 30% 20% 2.5%

ตราสารหน้ีต่างประเทศ TMBGINCOME 20% 35% 30% 20% 2.5%

ตราสารทุน

หุ้นโลก TMBGQG 2% 6% 8% 16%

หุ้นสหรัฐฯ K-US500X 1% 3% 4% 8%

หุ้นยุโรป MEURO 1% 3% 4% 8%

หุ้นญ่ีปุ่น KF-HJPINDX 1% 3% 4% 8%

หุ้นจีน UCI 1% 3% 4% 8%

หุ้นอินเดีย KT-INDIA-A 1% 3% 4% 8%

หุ้นเวียดนาม PRINCIPAL VNQE-A 1% 3% 4% 8%

หุ้นไทย TSF-A 2% 6% 8% 16%

กองทุนอสังหาฯ กองทุนอสังหา K-PROPI 3% 18% 13%

สินค้าโภคภัณฑ์ ทองค า KF-HGOLD 2% 2% 2%

60%

40%

Port I

20%

70%

10%

Port II
5%

60%

30%

3%2%
Port III

40%

40%

18%

2%
Port IV

5%

80%

13%
2%

Port V

Port V

ใกล้เงินสด ตราสารหน้ี ตราสารทุน กองทุนอสังหาฯ สินค้าโภคภัณฑ์ 

กองทุนแนะน าจ าแนกตามสินทรัพย์แต่ละประเภท



การจัดพอร์ต: กองทุนแนะน าแบบ TAA
น ้าหนักการลงทุนในกองทุนตามค าแนะน าจาก Port I - V
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กองทุนแนะน าจ าแนกตามสินทรัพย์แต่ละประเภท

60%

40%

Port I

20%

60%

15%
5%

Port II 5%

50%
35%

8%
2%Port III

0% 30%

45%

23% 2%

Port IV

0%

85%

13% 2%

Port V

Port V

ใกล้เงินสด ตราสารหน้ี ตราสารทุน กองทุนอสังหาฯ สินค้าโภคภัณฑ์ 

ประเภทสินทรัพย์ ชนิดสินทรัพย์ กองทุนแนะน า
น ้าหนักการลงทุน

Port I Port II Port III Port IV Port V

สินทรัพย์ใ กล้เ งินสด สินทรัพย์ใกล้เงินสดไทย SCBTMFPLUS-I 60.0% 20.0% 5.0%

ตราสารหนี้
ตราสารหน้ีไทย KFAFIX-A 20.0% 30.0% 25.0% 15.0%

ตราสารหน้ีต่างประเทศ TMBGINCOME 20.0% 30.0% 25.0% 15.0%

ตราสารทุน

หุ้นโลก TMBGQG 1.5% 3.5% 4.5% 8.5%

หุ้นสหรัฐฯ K-US500X 2.3% 5.3% 6.8% 12.8%

หุ้นยุโรป MEURO 2.3% 5.3% 6.8% 12.8%

หุ้นญ่ีปุ่น KF-HJPINDX 1.5% 3.5% 4.5% 8.5%

หุ้นจีน UCI 0.8% 1.8% 2.3% 4.3%

หุ้นอินเดีย KT-INDIA-A 0.8% 1.8% 2.3% 4.3%

หุ้นเวียดนาม PRINCIPAL VNQE-A 1.5% 3.5% 4.5% 8.5%

หุ้นไทย TSF-A 4.5% 10.5% 13.5% 25.5%

กองทุนอสังหาฯ กองทุนอสังหา K-PROPI 5.0% 8.0% 23.0% 13.0%

สินค้าโภคภัณฑ์ ทองค า KF-HGOLD 2.0% 2.0% 2.0%
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Note: Some of proxy foreign investment funds were priced using the most available data
Source: Bloomberg, Krungsri Securities

ผลตอบแทนพอร์ตการลงทุนย้อนหลัง
ผลตอบแทนย้อนหลังตั้งแต่ Port I – Port V

ผลตอบแทน Port V ให้ผลตอบแทนชนะตลาดเล็กน้อยPort I-V

Portfolio

2H19 2020 Jun-21 Jul-21 Aug-21 Cumulative 
return

Ann. 
cumulative 

return10/06 07/07 06/01 05/01 31/05 05/07 05/07 30/07 30/07 03/09

SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA

Port I 1.4% NA 1.1% NA 0.1% NA 0.1% NA 0.1% NA 3.2% NA 1.4% NA

Port II 2.3% 2.0% 3.5% 6.1% 0.5% 0.7% 0.0% 0.0% 0.5% 0.5% 8.5% 10.7% 3.7% 4.7%

Port III 3.5% 2.5% 7.6% 11.5% 0.9% 1.1% -0.3% -0.2% 1.2% 1.2% 17.0% 19.4% 7.3% 8.2%

Port IV 4.6% 3.4% 7.4% 11.8% 1.5% 1.7% -0.5% -0.4% 1.6% 1.6% 19.8% 22.5% 8.4% 9.5%

Port V 5.6% 2.8% 15.8% 24.3% 2.3% 2.2% -1.2% -0.9% 3.0% 3.0% 36.4% 40.3% 14.9% 16.3%



A member of MUFG, a global financial group

V: อัพเดตแนะน ากองทุน
SSF และ RMF
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Tips
• ถ้านักลงทุนอายุ < 45 ปี แนะน าพิจารณา SSF เป็นทางเลือกแรก
• ถ้านักลงทุนอายุ > 45 ปี แนะน าพิจารณา RMF เป็นทางเลือกแรก

Source : Krungsri Asset Management

เง่ือนไขการลงทุนของกองทุน SSF และ RMF 
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เง่ือนไขการลงทุนของกองทุน SSF และ RMF 
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กองทุนแนะน า SSF

Source: Krungsri Securities     Data as of  31 Aug 21 

ส่วนเบ่ียงเบน

มาตรฐาน

YTD 3M 6M 1Y 1Y

SCBSFFPLUS-SSF 0.21 0.07 0.16 0.41 0.05

ลงทุนในตราสารหน้ีระยะส้ัน-กลาง 

ท้ังรัฐ,เอกชน และต่างประเทศเหมาะ

ส าหรับนักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้ต ่า

KFAFIXSSF 1.23 0.84 1.81 2.57 1.11

ลงทุนในตราสารหน้ีระยะกลางท้ังรัฐ

,เอกชน และต่างประเทศ ซ่ึงตราสาร

ในพอร์ทท่ีมีอันดับ A-ข้ึนไปมากกว่า 

90%

ต่างประเทศ UGIS-SSF 2.61 1.05 2.74 - -

ลงทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก

ผ่านกองทุนหลัก 

PIMCO GIS Income Fund

ในประเทศ SCBSMART2-SSF 3.05 0.98 3.34 5.03 5.30

กองทุนผสมท่ีมีนโยบายกระจายการ

ลงทุนสินทรัพย์ในประเทศโดยเน้น

ความผันผวนต ่า (Conservative 

Allocation)

ต่างประเทศ KKP SG-AA-SSF 10.21 3.63 8.53 14.93 8.13

กองทุนผสมท่ีกระจายการลงทุนไป

ในหลากหลายสินทรัพย์ท้ังในและ

ต่างประเทศ

นโยบายการลงทุน

ตราสารหน้ี

ในประเทศ

กองทุนผสม

ประเภท

สินทรัพย์

ภูมิภาค / 

ประเทศ
ช่ือกองทุน บลจ.

ผลตอบแทน (%)
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กองทุนแนะน า SSF

Source: Krungsri Securities     Data as of  31 Aug 21 

ส่วนเบ่ียงเบน

มาตรฐาน

YTD 3M 6M 1Y 1Y

KFS100SSF 12.60 3.09 8.45 - -
เน้นสร้างผลตอบแทนใกล้เคียงดัชนี 

SET 100 (Passive Fund)

TSF-SSF 30.30 5.08 13.64 - -

เน้นลงทุนหุ้นไทยไม่น้อยกว่า 80% 

เป็นบริษัทท่ีมีการเติบโตสูง พ้ืนฐานดี

 โดยเน้นเลือกลงทุนเพียง 10-15 

บริษัท

ท่ัวโลก ONE-UGG-ASSF 12.23 9.15 3.44 25.81 20.03

ลงทุนผ่านกองทุนหลัก Baillie 

Gifford Worldwide Long Term 

Global Growth Fund มุ่งเน้นการ

ลงทุนหุ้นท่ัวโลกท่ีการเติบโตสูง ใน

ระยะยาว

สหรัฐ K-USA-SSF - 9.68 - - -

ลงทุนในกองทุนหลัก Morgan 

Stanley US Advantage Fund ท่ี

เน้นลงทุนหุ้นสหรัฐท่ีมีศักยภาพสูง

และเติบโตต่อเน่ืองในระยะยาว

จีน MCHINASSF -0.93 -6.91 -5.52 - -

ลงทุนผ่านกองทุนหลัก Allianz 

China A Shares เน้นการลงทุน

บริษัทจีนในตลาดเซ่ียงไฮ้ และ เซ่ินเจ้ิน

  ( A-Shares) เน้นหุ้นเติบโตในระยะ

ยาว

การลงทุน

ทางเลือก
อสังหาฯ PRINCIPAL iPROPEN-SSF 7.98 5.08 11.22 9.55 11.88

ลงทุนในกองทุนอสังหาฯ และ

โครงสร้างพ้ืนฐานของไทย สิงคโปร์ 

และ เอเชียแปซิฟิก ได้แก่ ออสเตรเลีย ,

 ญ่ีปุ่น

นโยบายการลงทุน

ตราสารทุน

ไทย

ประเภท

สินทรัพย์

ภูมิภาค / 

ประเทศ
ช่ือกองทุน บลจ.

ผลตอบแทน (%)
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กองทุนแนะน า RMF

**นักลงทุนสามารถเลือกได้ระหว่าง TMBGINCOMERMF, KFSINCRMF และ UGISRMF 
ซึ่งมีกองทุนหลักเป็น PIMCO GIS Income Fund กองเดียวกันทั้งหมด  

Source: Krungsri Securities     Data as of  31 Aug 21 

YTD 3M 6M 1Y 3Y 5Y 10Y 1Y 3Y

KFCASHRMF - 0.09 0.04 0.08 0.16 0.63 0.74 1.31 0.02 0.13

ลงทุนในตราสารหน้ีภาครัฐมากกว่า 

85% เหมาะส าหรับนักลงทุนท่ีรับ

ความเส่ียงได้ต ่า

KFAFIXRMF - 1.30 0.88 1.84 2.76 - - - 1.05 -

ลงทุนในตราสารหน้ีระยะกลางท้ังรัฐ, 

เอกชน และต่างประเทศ  ซ่ึงตราสาร

ในพอร์ตมีสัดส่วน 90% เป็น

ตราสารหน้ีท่ีมีอันดับ A- ข้ึนไป

ต่างประเทศ TMBGINCOMERMF** ÙÙÙÙ 2.46 1.00 2.57 6.82 4.46 3.78 - 2.97 6.08

ลงทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก

ผ่านกองทุนหลัก 

PIMCO GIS Income Fund

ในประเทศ KBLRMF ÙÙÙ 7.48 1.24 4.23 12.24 2.01 2.11 3.17 8.40 7.45

กองทุนผสมท่ีมีนโยบาย

ลงทุนหุ้นไม่เกิน 40% 

(Moderate Allocation)

ต่างประเทศ KGARMF ÙÙÙÙ 7.28 0.91 4.72 16.29 9.39 7.43 - 10.93 11.94

กองทุนผสมท่ีกระจายการลงทุนไปใน

สินทรัพย์ท่ีหลากหลายต่างประเทศ

ท้ังหุ้นและตราสารหน้ี ผ่านกองทุน

หลัก BGF Global Allocation Fund

ผลตอบแทน (%)
ผลตอบแทนเฉล่ีย

รายปี (%)

ส่วนเบ่ียงเบน

มาตรฐาน*

ในประเทศ

ตราสาร

หน้ี

ประเภท

สินทรัพย์

ภูมิภาค / 

ประเทศ
ช่ือกองทุน บลจ. นโยบายการลงทุน

กองทุน

ผสม

MorningStar 

Rating 
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กองทุนแนะน า RMF

Source: Krungsri Securities     Data as of  31 Aug 21 

YTD 3M 6M 1Y 3Y 5Y 10Y 1Y 3Y

KFS100RMF ÙÙÙ 12.83 3.12 8.61 21.62 -1.86 2.82 5.98 25.08 22.47
เน้นสร้างผลตอบแทนใกล้เคียงดัชนี 

SET 100 (Passive Fund)

KKP EQRMF ÙÙÙÙÙ 18.49 2.85 11.80 29.47 1.56 4.42 8.17 23.35 22.15

เน้นลงทุนในหุ้นไทยไม่น้อยกว่า 85% 

 มีปัจจัยพ้ืนฐานดี 

มีแนวโน้มการเจริญเติบโตสูง

ท่ัวโลก ONE-UGERMF-A ÙÙÙÙÙ 13.19 9.84 4.38 23.83 21.53 - - 19.91 20.38

ลงทุนผ่านกองทุนหลัก Baillie 

Gifford Worldwide Long Term 

Global Growth Fund มุ่งเน้นการ

ลงทุนหุ้นท่ัวโลกท่ีการเติบโตสูง ใน

ระยะยาว

สหรัฐ KUSARMF - 9.27 9.66 4.23 - - - - - -

ลงทุนในกองทุนหลัก Morgan 

Stanley US Advantage Fund ท่ี

เน้นลงทุนหุ้นสหรัฐท่ีมีศักยภาพสูงและ

เติบโตต่อเน่ืองในระยะยาว

จีน KT-Ashares RMF - -1.19 -7.51 -5.50 - - - - - -

ลงทุนผ่านกองทุนหลัก Allianz 

China A Shares เน้นการลงทุน

บริษัทจีนในตลาดเซ่ียงไฮ้ และ เซ่ินเจ้ิน

 ( A-Shares) เน้นหุ้นเติบโตในระยะยาว

ประเภท

สินทรัพย์

ภูมิภาค / 

ประเทศ
ช่ือกองทุน บลจ.

MorningStar 

Rating 

ผลตอบแทน (%)
ผลตอบแทนเฉล่ีย

รายปี (%)

ส่วนเบ่ียงเบน

มาตรฐาน* นโยบายการลงทุน

ไทย

ตราสาร

ทุน
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กองทุนแนะน า RMF

Source: Krungsri Securities     Data as of  31 Aug 21 

YTD 3M 6M 1Y 3Y 5Y 10Y 1Y 3Y

เฮลธ์แคร์ SCBRMGHC ÙÙÙ 6.44 7.43 7.16 18.68 10.60 10.97 - 12.19 17.62

ลงทุนในกองทุนหลัก  Janus Global

 Life Sciences Fund  

ท่ีเน้นลงทุนหุ้นกลุ่มการแพทย์

ท่ีมีนวัตกรรมใหม่ ๆ

เทคโนโลยี KFGTECHRMF ÙÙÙÙ 19.55 14.68 10.38 37.81 26.90 - - 21.46 22.22

ลงทุนในกองทุนหลัก  

T. Rowe Price Funds SICAV - 

Global Technology Equity Fund 

 ท่ีเน้นลงทุนหุ้นท่ีได้รับผลประโยชน์

จากเทคโนโลยี

การ

ลงทุน

ทางเลือก

อสังหาฯ KPROPIRMF - 2.34 3.21 8.74 0.77 - - - 15.93 -

ลงทุนในกองทุนอสังหาฯ และ

โครงสร้างพ้ืนฐานในไทย และสิงคโปร์

เป็นหลัก

ตราสาร

ทุน

ประเภท

สินทรัพย์

ภูมิภาค / 

ประเทศ
ช่ือกองทุน บลจ.

MorningStar 

Rating 

ผลตอบแทน (%)
ผลตอบแทนเฉล่ีย

รายปี (%)

ส่วนเบ่ียงเบน

มาตรฐาน* นโยบายการลงทุน
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โพยกองทุนแนะน าเน้น ๆ

Source: Krungsri Securities     Data as of  31 Aug 21 
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โพยกองทุนแนะน าเน้น ๆ 



A member of MUFG, a global financial group

ขอบคุณ

การเปิดเผยข้อมูล และค าสงวนสิทธ์ิ
1. เอกสาร / รายงาน ฉบบันี้จัดท าโดยบริษัทหลกัทรัพย์ กรุงศรี จ ากัด (มหาชน) ( “บริษัท” ) ข้อมูลทีป่รากฏในเอกสาร / รายงาน ฉบบันี้ ไม่วา่จะเปน็เอกสารใน
รูปแบบของกระดาษ และ/หรือ ในรูปแบบข้อมูลอิเลก็ทรอนกิส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือเอกสารในรูปแบบอ่ืนใดทีส่ื่อความหมายได้โดยสภาพของสิ่งนั้นเอง
หรือโดยผ่านวิธกีารใดๆ ไดถ้กูจัดท าข้ึนบนพื้นฐานของข้อมูลที่เปิดเผยต่อสาธารณชน บริษัท ไม่ได้ยืนยัน หรือรับรองความถกูต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าวแต่
อย่างใด ความคดิเห็น แบบจ าลอง หรือข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎอยู่ในรายงานนี้ เปน็เพียงการน าเสนอในมมุมองของบริษัท และเป็นความคิดเห็น ณ วันท่ีปรากฎใน
รายงานเท่านั้น ท้ังนี้ ข้อมูลและความเห็นท่ีปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้อาจมีการเปลีย่นแปลง แก้ไข หรือเพิ่มเติมได้ตลอดเวลาโดยไมต้่องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า
2. เอกสาร / รายงานฉบับนี้ ถูกจัดท าข้ึนเพื่อเผยแพร่ข้อมูลให้แก่นกัลงทุนเท่านัน้ โดย บริษัท ไมม่ีความประสงคท่ี์จะชักจูงหรือช้ีชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์ กองทุน หรือ อนุพนัธ์ใดๆ ตามท่ีปรากฏในรายงานฉบบันี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์กองทุน หรือ อนุพนัธ์ใดๆ
ตามข้อมลูท่ีปรากฏแต่อย่างใด การด าเนนิการซ้ือขายโดยอ้างอิงเอกสาร / รายงาน ฉบบันีถ้ือเปน็ความเสี่ยงของนักลงทุนแต่เพียงผู้เดยีว บริษัทจึงไม่รับผิดชอบ
ต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกดิข้ึนจากการน าข้อมลูหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่วา่กรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศกึษาข้อมูลและใช้ดลุยพินิจอย่างรอบคอบใน
การตัดสนิใจลงทุน ท้ังนี้ราคาหลกัทรัพย์และอนพุันธ์อาจมกีารเปลี่ยนแปลงเคลื่อนไหวอย่างรวดเร็วและเกินคาด และผลการด าเนินงานในอดตีไม่จ าเป็นต้องเป็น
เคร่ืองบ่งช้ีถึงผลการด าเนินงานในอนาคต นอกจากนี้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในเครือของบริษัท อาจมสี่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กบับริษัทใดๆ ท่ีถกู
กล่าวถึงในรายงานนี้กไ็ด้
3. การซ้ือขายอนุพนัธ์ มีความเสี่ยงสูงท่ีอาจก่อให้เกิดผลขาดทุนอย่างมีนัยส าคัญ จึงไม่เหมาะสมกบับุคคลทุกคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซ้ือขายอนุพนัธ์ ผู้ลงทุน
ควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงิน วัตถปุระสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุน ตลอดจนความเสี่ยงท่ีผู้ลงทุนสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจาก
มีความเป็นไปได้ที่ผู้ลงทุนอาจเสียเงินลงทุนมากกวา่เงินลงทุนเร่ิมแรก นอกจากนี้ผู้ลงทุนควรพิจารณาถึงความเสี่ยงทั้งหมดทีอ่าจเกิดข้ึน และควรศกึษา
รายละเอียดในหนังสือช้ีชวนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนพุันธ์ ก่อนการตัดสนิใจลงทุน โดยผู้ลงทุนควรตัดสนิใจลงทุนด้วยตนเอง และ/หรือ ในกรณีท่ีมีข้อสงสัย
ควรขอค าแนะน าจากท่ีปรึกษาการลงทุน
4. บริษทัขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นท่ีปรากฏอยู่ในรายงานฉบบันี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมลูและความเห็นในรายงานฉบบันี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดดัแปลง
ท าซ ้า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าท้ังหมดหรือบางสว่น โดยไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อักษรจากบริษัทลว่งหน้า



คณะผู้จัดท า

กลุ่มงานวิเคราะห์หลักทรัพย์

อิสระ อรดีดลเชษฐ์
ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการใหญ่ กลุ่มงานวิเคราะห์หลักทรัพย์
+662 659 7000 ext. 5001
isara.ordeedolchest@krungsrisecurities.com

นลินี ประมาณ
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
+662 659 7000 ext. 5011
nalinee.praman@krungsrisecurities.com

สายงานตัวแทนการขายหน่วยลงทุน

ภูดินันท์ สัจยากร
หัวหน้าสายงานตวัแทนการขายหน่วยลงทนุ
+662 659 7000 ext. 7883
poodinun.sujjayakorn@krungsrisecurities.com

รัชพล ทองจ ารัส
สายงานตัวแทนการขายหน่วยลงทนุ
+662 659 7000 ext 7386
ratchapol.thongchamras@krungsrisecurities.com
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ธเนศ เลิศเพชรพันธ์
สายงานตัวแทนการขายหน่วยลงทนุ
+662 659 7000 ext. 7385
thaned.lertpetchpun@krungsrisecurities.com


